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• ปัจจยัขบัเคลื่อนตลาด: ดัชนีตลาดหุน้

สหรัฐฯ ปิดสูงขึน้เมื่อวานนี้ โดยดัชนีค่าเงนิ

ดอลลาร์เพิ่มขึ้น ขณะที่อัตราผลตอบแทน

พันธบตัรรัฐบาลสหรัฐฯ ปรับสงูขึน้ทกุชว่งอาย ุ

ดา้นตัวเลขเศรษฐกจิ อัตราการขยายตัวทาง

เศรษฐกจิของยูโรโซนออกมาต ่ากว่าทีต่ลาด

คาด ส าหรับวันนี้ นักลงทุนรอผลการประชุม

นโยบายการเงนิของธนาคารกลางญีปุ่่ น 

• ภาพรวมตลาดคา่เงนิ: ดัชนีคา่เงนิดอลลาร์

เพิม่ขึน้ และเงนิปอนดอ์่อนค่ามากที่สุดจาก

ความกังวลต่อการออกจากสหภาพยโุรปโดย

ไมม่ขีอ้ตกลงระหวา่งกนั 

• USD/THB เพิม่ขึน้ 0.30% มาอยูท่ีร่ะดับ 

33.28 สงูสดุในรอบ 2 เดอืน  

• ปัจจยัที่ต ้องติดตามวนันี้: การประชุม

นโยบายการเงนิธนาคารกลางญี่ปุ่ น การจา้ง

งานภาคเอกชนสหรัฐฯ เดือนตุลาคม อัตรา

การว่างงานยูโรโซนเดอืนกันยายน อัตราเงนิ

เฟ้อยูโรโซนเดือนตุลาคม รายงานเศรษฐกจิ

รายเดอืนของ ธปท. 

 US Market

SET Index Dow Jones

Market Turnover (Bt mn) S&P 500
Foreign Net Position (Bt mn) Dollar Index

Thai Bond Market 30-Oct Change US 10yr T-note (%)

Total Return Index 272.75 -0.13 US 2yr T-note (%)

Total Market Turnover (Bt mn) 814,190 -149,514 NYMEX crude ($/b)

TGB Yield Curve 1m 3m 6m 1yr 2yr 3yr 5yr 7yr 10yr 12yr 14yr 18yr

30-Oct 1.30 1.55 1.75 1.81 2.01 2.14 2.43 2.64 2.85 3.10 3.25 3.29

Change (bps) 1.13 1.08 0.50 0.16 0.04 -0.21 0.48 0.75 1.46 1.84 2.55 0.52

Interbank Rates BIBOR 1w 1m 2m 3m 6m 1yr

Overnight (%) 30-Oct 1.51984 1.54800 1.56927 1.61198 1.75340 2.00000

Repurchase Rates 1-day 7-day 14-day 1m Spot Gold ($ /oz) 

30-Oct 1.30 1.39 1.39 1.43 31-Oct

THBFIX (pm) 1m 3m 6m 1yr LIBOR

30-Oct 1.56482 1.17489 1.26746 1.48027 30-Oct

SWAP (THB/THB, Rates) 1yr 2yr 3yr

31-Oct Bid/Ask 1.45/1.48 1.73/1.76 1.93/1.96
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การเคลือ่นไหวของตลาดทีส่ าคญั 
การเคลือ่นไหวของตลาดทีส่ าคญั: 

• เศรษฐกจิยูโรโซนไตรมาส 3/2018 ขยายตวัต ่ากว่าทีต่ลาดคาด ส านักงานสถติขิองยุโรปรายงานว่า

เศรษฐกจิยุโรปขยายตัวต ่าทีสุ่ดในรอบ 4 ปีที่ 0.2%QoQ sa (1.7%YoY) ต ่ากว่าไตรมาสกอ่นหนา้ที ่

0.4%QoQ sa (2.2%YoY) และนอ้ยกวา่การคาดการณ์ของตลาดที ่0.4%QoQ sa (1.8%YoY) ทัง้นี้ แมว้า่

เศรษฐกจิของฝร่ังเศสจะขยายตัวเร่งขึน้จาก 0.2%QoQ sa มาอยูท่ี ่0.4%QoQ sa เศรษฐกจิของอติาล ี

ไตรมาสลา่สดุกลับไมม่กีารขยายตัว อยา่งไรก็ด ีตวัเลขสมบูรณ์ของดชันคีวามเชือ่ม ัน่ผูบ้รโิภคยูโรโซน 

ดขี ึน้เล็กนอ้ย ตัวเลขในเดอืนตลุาคมอยูท่ี ่-2.7 ดขีึน้จาก -2.9 ในเดอืนกอ่นหนา้ 

• ดชันคีวามเชือ่ม ัน่ผูบ้รโิภคสหรฐัฯ เดอืนตุลาคมปรบัสูงข ึน้สู่ระดบัสูงสุดในรอบ 18 ปี รายงานจาก

คณะกรรมการประชมุสหรัฐฯ (Conference Board) เผยวา่ดัชนีความเชือ่มั่นผูบ้รโิภคสหรัฐฯ สงูขึน้จากระดับ 

135.3 มาอยู่ที่ 137.9 ในเดือนตุลาคม โดยมีแรงสนับสนุนจากความเชือ่มั่นของผูบ้รโิภคต่อสถานการณ์

เศรษฐกจิในปัจจบุนัทีป่รับสงูขึน้จาก 169.4 มาอยูท่ี ่172.8 และความเชือ่มั่นตอ่แนวโนม้เศรษฐกจิในอนาคตที่

ปรับสงูขึน้จาก 112.5 มาอยูท่ี ่114.6 

• ผลผลติอุตสาหกรรมของญีปุ่่ นหดตวัในเดอืนกนัยายน โดยหดตัวลง 2.9%YoY จากที่ขยายตัว 

0.2%YoY ในเดอืนกอ่นหนา้ ขณะทีต่ลาดคาดวา่การผลติจะหดตัวลง 2.1%YoY 

• ผลผลติภาคอตุสาหกรรมของไทยเดอืนกนัยายนหดตวัลงคร ัง้แรกนบัต ัง้แตเ่ดอืนเมษายน 2017 โดย

ผลผลติหดตัว 2.56%YoY จากการหดตัวของการผลติในอตุสาหกรรมต่างๆ อาท ิอตุสาหกรรมยานยนต ์

เครือ่งใชไ้ฟฟ้า และยางพารา อยา่งไรก็ด ีผลผลติภาคอตุสาหกรรมรวมไตรมาส 3 ยังคงขยายตัว 1.0%YoY 

ขณะทีผ่ลผลติรวมตัง้แตต่น้ปีขยายตัวทีร่ะดับ 2.9%YoY 

สถานการณต์ลาดตราสารหนี:้ 

• เสน้อตัราผลตอบแทนพนัธบตัรรฐับาลไทยมคีวามชนัสูงข ึน้ อัตราฯ อายุ 2 ปียังคงทรงตัวอยู่ทีร่ะดับ 

2.01% ขณะทีอ่ตัราฯ อาย ุ10 ปี เพิม่ขึน้ 2 bps มาอยูท่ี ่2.85% เมือ่วานนี้ เงนิทนุไหลเขา้มายังตลาดตราสาร

หนี้ไทยคดิเป็นมลูคา่ 6.7 พันลา้นบาท 

• อตัราผลตอบแทนพนัธบตัรรฐับาลสหรฐัฯ ปรบัสูงข ึน้ทกุชว่งอายุ อัตราฯ อาย ุ2 ปีและอัตราฯ อาย ุ10 ปี

ปรับสงูขึน้ 3 bps มาอยูท่ีร่ะดับ 2.85% และ 3.12% ตามล าดับ 

Daily performance 

Eurozone GDP growth (%QoQ sa) 



เครือ่งชีส้ าคญัในตลาดพนัธบตัร 
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ภาวะตลาดอตัราแลกเปลีย่น 

แนวโนม้การซือ้ขาย:  กนง. คงอตัราดอกเบีย้นโยบายในการประชุมนโยบายการเงนิของไทยเดอืน

กนัยายนทีเ่ร ิม่ส่งสญัญาณความเป็นไปไดท้ ี ่กนง. จะเร ิม่ปรบัข ึน้อตัราดอกเบีย้นโยบาย ซึง่จะเป็น

ปจัจยัฉุด USD/THB ท ัง้นี ้ความกงัวลตอ่ประเด็นการคา้โลกและความเสีย่งทีส่งูข ึน้ในเศรษฐกจิตลาด

เกดิใหมส่ง่ผลใหน้กัลงทนุขายสนิทรพัยท์ ีม่คีวามเสีย่งสูง ท าใหเ้งนิดอลลารจ์งึมแีนวโนม้แข็งคา่เมือ่

เทยีบกบัเงนิสกลุอืน่ๆ นอกจากนี ้เงนิดอลลารย์งัคงไดร้บัปจัจยับวกจากแนวโนม้เศรษฐกจิของสหรฐัฯ 

ทีด่กีวา่เศรษฐกจิของประเทศพฒันาแลว้อืน่ๆ เชน่กนั อกีท ัง้ความเสีย่งดา้นภมูริฐัศาสตรจ์ะเป็นปัจจยั

ท าใหค้า่เงนิผนัผวนตลอดท ัง้ปี  

• EUR/USD ลดลง 0.25% มาอยู่ทีร่ะดับ 1.1345 เงนิยูโรออ่นค่าต่อเนื่องเนื่องจากความเชือ่มั่นต่อเงนิ

ดอลลารท์ีเ่พิม่ขึน้ หลังจากโอกาสทีส่หรัฐฯ และจนีจะสามารถตกลงการคา้กนัไดม้ากขึน้ ขณะเดยีวกนัตัวเลข

เศรษฐกจิของยโูรโซนมสีญัญาณชะลอลง โดยตัวเลขจดีพีขียายตัวเพยีงครึง่เดยีวของทีต่ลาดคาดไว ้ถอืเป็น

การขยายตัวทางต า่ทีส่ดุในรอบ 4 ปี โดยมปัีจจัยส าคัญมาจากเศรษฐกจิของอติาลทีีไ่มข่ยายตัว 

• USD/JPY เพิม่ขึน้ 0.68% มาอยูท่ีร่ะดับ 113.13 เงนิเยนออ่นคา่ เนื่องจากความกังวลตอ่สงครามการคา้ 

แมว้า่ทรัมป์จะแสดงความเห็นวา่มคีวามเป็นไปไดม้ากทีท่ัง้สหรัฐฯ และจนีจะสามารถตกลงการคา้กันได ้และ

อตัราการวา่งงานของญีปุ่่ นจะมสีัญญาณดขีึน้มาอยูท่ีร่ะดับ 2.3% ดกีวา่ทีต่ลาดคาดการณ์ไว ้นอกจากนี้ นัก

ลงทนุยังรอผลการประชมุนโยบายการเงนิของธนาคารกลางญีปุ่่ นในวันนี้ 

• GBP/USD ลดลงอยา่งมาก 0.68% มาอยูท่ีร่ะดับ 1.2706 บรษัิทจัดอันดับความน่าเชือ่ถอืของ S&P กลา่ว

วา่อาจจะปรับลดอันดับความน่าเชือ่ถอืของสหราชอาณาจักรหากไมส่ามารถบรรลขุอ้ตกลงกับสหภาพยโุรป

ไดก้อ่นการแยกตัว โดย S&P คาดวา่มโีอกาสถงึ 25% ทีส่หราชอาณาจักรจะไมส่ามารถบรรลขุอ้ตกลงได ้

และจะท าใหเ้ศรษฐกจิสหราชอาณาจักรเขา้สูภ่าวะถดถอยตัง้แตปี่ 2019 เป็นตน้ไป  

• USD/CNY เพิม่ขึน้ 0.07% มาอยูท่ีร่ะดับ 6.967 นักลงทนุกังวลตอ่การขยายตัวทางเศรษฐกจิของจนีมาก

ขึน้ โดยนโยบายกระตุน้เศรษฐกจิของรัฐบาลจะพสิจูน์วา่จะสามารถชดเชยผลกระทบจากสงครามการคา้ได ้

หรอืไม ่คา่เงนิสกลุเอเชยีสว่นใหญ ่ออ่นคา่ AUD/USD เพิม่ขึน้ถงึ 0.71% เนื่องจากความหวังตอ่การบรรลุ

ขอ้ตกลงการคา้สหรัฐฯ-จีน สว่นทางกับทศิทางเงนิที่ออ่นค่าในชว่งเชา้เนื่องจากนักลงทุนกลัวว่าธนาคาร

กลางออสเตรเลยีจะลดดอกเบีย้นโยบาย 

• USD/THB เพิม่ขึน้ 0.30% มาอยูท่ีร่ะดับ 33.28 สงูสดุในรอบ 2 เดอืน เงนิบาทออ่นคา่มากทีส่ดุในภมูภิาค 

เนื่องจากกอ่นหนา้นี้มรีะดับการออ่นคา่ทีน่อ้ยทีส่ดุนับจากตน้ปี   
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Morning Daily

Spot 30-Oct-18 29-Oct-18 % Change 4Q2018 1Q2019

USD/THB** 33.29 33.28 33.18 0.30 33.00 31.80

USD/JPY 113.14 113.13 112.37 0.68 112.00 112.00

EUR/USD 1.1345 1.1345 1.1373 -0.25 1.16 1.18

GBP/USD 1.2707 1.2706 1.2793 -0.68 1.31 1.32

USD/CNY 6.967 6.967 6.962 0.07 6.900 6.910

USD/SGD 1.3856 1.3849 1.3837 0.09 1.3800 1.3700

USD/IDR 15,223 15,223 15,223 0.00 15,079 15,150

USD/MYR 4.18 4.18 4.18 0.03 4.15 4.17

USD/PHP 53.59 53.59 53.56 0.06 54.50 54.50

USD/KRW 1,140 1,139 1,141 -0.19 1,125 1,130

USD/NTD 30.98 30.98 30.99 -0.02 30.90 31.00

AUD/USD 0.709 0.71 0.706 0.71 0.72 0.73

USD/CHF 1.01 1.01 1.00 0.33 0.99 0.98

JPY/THB 29.42 29.42 29.52 -0.37 29.46 28.39

EUR/THB 37.76 37.75 37.73 0.06 38.28 37.52

GBP/THB 42.30 42.28 42.44 -0.38 43.23 41.98

CNY/THB 4.78 4.78 4.77 0.23 4.78 4.60

Source:Bloomberg and KBank**

Closing rates Consensus forecast



KBank THB NEER index 

Source: BOT and KBank calculation as of  Oct 29, 2018 



เงนิลงทนุในตลาดตราสารหนีจ้ากนกัลงทนุตา่งชาต ิ

 

Source: CEIC and KBank 

FOREIGN ACTIVITY IN THAI FIXED INCOME MARKETS

Unit: THB mn  24/10/2018  25/10/2018  26/10/2018  29/10/2018  30/10/2018 change D/D change W/W

Trading Transaction: Evening (T-1): Buy (Thailand) 276.3 349.2 422.7 768.6 1,247.5

Trading Transaction: Evening (T-1): Sell (Thailand) 577.0 407.3 630.6 292.0 902.2

Trading Transaction: Evening (T-1): Net (Thailand) -300.7 -58.1 -207.9 476.7 345.3

Trading Transaction: Morning (T): Buy (Thailand) 270.6 990.3 893.6 824.0 5,777.3

Trading Transaction: Morning (T): Sell (Thailand) 694.2 50.5 248.8 208.9 542.2

Trading Transaction: Morning (T): Net (Thailand) -423.6 939.8 644.9 615.1 5,235.2

Trading Transaction: Afternoon (T): Buy (Thailand) 8,568.9 930.6 114.3 767.6 2,098.0

Trading Transaction: Afternoon (T): Sell (Thailand) 566.3 49.0 574.9 623.8 941.1

Trading Transaction: Afternoon (T): Net (Thailand) 8,002.5 881.5 -460.5 143.8 1,156.9

Total Net Trade: Short-Term (TTM <= 1Y) (Thailand) -461.5 0.0 -624.8 -191.9 4,956.7

Total Net Trade: Long-Term (TTM > 1Y) (Thailand) 7,739.8 1,763.2 601.2 1,427.5 1,780.6

Total Net Trade: Total (Thailand) 7,278.3 1,763.2 -23.5 1,235.6 6,737.4

Expired Bond (T) (Thailand) 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0

Net Flow (Thailand) 7,278.3 1,763.2 -23.5 1,235.6 6,737.4

Short-Term Holding (T) (Thailand) 176,708.9 176,713.0 176,109.8 175,916.0 180,931.3 5,015.3 4,222.4

Long-Term Holding (T) (Thailand) 787,546.0 792,102.6 792,645.3 794,058.3 795,831.1 1,772.8 8,285.1

Total Holding (Thailand) 964,254.9 968,815.5 968,755.1 969,974.3 976,762.4 6,788.1 12,507.5

Expired Bond on Next Day (T+1) (Thailand) 0.0 0.0 0.0 0.0 2.0



ตารางการประมลูของพนัธบตัรรฐับาลไทยในเดอืนตลุาคม 2018 

7 
Source: PDMO and BOT; Note: may be subject to changes. 

          Unit: million baht 

Monday Tuesday Wednesday Thursday Friday Total 

1 

 

2 

CB19103B : 40,000 

CB19404A :40,000 

3 4 5 

CB18O24A : 35,000 
115,000 

8 9 

CB19110B : 40,000 

CB19411A : 40,000 

10 

LB326A : 19,000 

11 

CB18O30A : 35,000 

12 

BOT202A : 15,000 

149,000 

15 16 

CB19117B : 40,000 

CB19418A : 40,000 

CB19905A : 35,000 

17 18 19 

CB18N06A : 35,000 
150,000 

22 

CB19124B : 40,000 

CB19425A : 40,000 

GGLB262A : 5,000 

23 24 

LB28DA : 17,000 

25 

BOT208A : 20,000 

26 

122,000 

29 

 

30 

CB19131B : 40,000 

CB19502A : 40,000 

31 

LB466A : 5,000 
                   85,000 

        Total 621,000 



TFRS 9 in 2020 
 
 Thailand Federations of Accounting Professions (“FAP”) has originally planed to 

implement Thai Financial Reporting Standard 9: Financial Instruments (“TFRS 
9”) on 1 January 2019 which will impact Public Accountable Entities (e.g. listed 
company, Bond issuers, insurance companies, cooperative, etc.).  Due to 
concern over its impact to SMEs and overall economy, FAP has decided 
to move the effective date of TFRS 9 to 1 January 2020.    
 

 Among other requirements, TFRS 9 requires derivatives to be marked to market 
with changes in fair value recognized in profit and loss.  This will result in 
volatilities in profit and loss and financial ratios of the Company.    
 

 Hedge accounting can be adopted to minimize profit and loss volatilities.  
However, the process can be complicated and not all derivatives, such as short 
option, would qualify for hedge accounting under TFRS 9. 
 

 In addition, TFRS 16 (leases) will be effective in 2020, which requires operating 
leases to be recorded on balance sheet as liabilities. 
 

 Companies should consult their external auditors on TFRS 9 and TFRS 
16 impacts. 
 

 For further information, refer to www.fap.or.th 

Effective date of TFRS 9 has now been moved to 1 January 2020 

Financial Instruments Accounting  
Roadmap in Thailand  

Source: fap.or.th 

ช่ือย่อ ช่ือมาตรฐาน/การตีความ วันท่ี
เผยแพร่ 

มีผลบังคับ
ใช้ 

สถานะ 

ร่าง  
TFRS 9 

เคร่ืองมือทางการเงิน 19 ธ.ค. 
2559 

1 ม.ค. 
2562 

รอวนัประกาศใช ้

ร่าง  
TFRS7 

การเปิดเผยขอ้มูลส าหรับเคร่ืองมือ
ทางการเงิน 

20 ธ.ค. 
2559 

1 ม.ค. 
2562 

รอวนัประกาศใช ้

ร่าง 
 TAS32 

การแสดงรายการส าหรับเคร่ืองมือ
ทางการเงิน 

9 .ค. 2559 1 ม.ค. 
2562 

รอวนัประกาศใช ้

ร่าง 
 TFRS 16 

การป้องกนัความเส่ียงของเงิน
ลงทุนสุทธิในหน่วยงาน
ต่างประเทศ 

26 ธ.ค. 
2560 

1 ม.ค. 
2562 

รอวนัประกาศใช ้

ร่าง 
 TFRIC 19 

การช าระหน้ีสินทางการเงินดว้ย
ตราสารทุน 

26 ธ.ค. 
2560 

1 ม.ค. 
2562 

รอวนัประกาศใช ้



การเคลือ่นไหวของอตัราแลกเปลีย่น 

นกัวเิคราะห:์ 

ปารณีา พว่งศริ ิ
Tel: 02 470 6749 
pareena.p@kasikornbank.com 

อญัชล ีซงิห ์
Tel: 02 470 3235 
anchali.s@kasikornbank.com 

วรดา ตนัตสินุทร 
Tel: 02 470 1031 
vorada.t@kasikornbank.com 
 
 

 


